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^ŝĚĂ�ϭ�Ăǀ�ϰ�

�ĞƐŬƌŝǀŶŝŶŐ�
ED� �ƂůĚƐƉćƌƌ� &^� ϬϮϯ� ćƌ� ĞŶ� ůƂƐŶŝŶŐƐŵĞĚĞůƐĨƌŝ�
ƉŝŐŵĞŶƚĞƌĂĚ� ĞƉŽǆŝ� ƐŽŵ� ćƌ� ƵƚǀĞĐŬůĂĚ� ĨƂƌ� Ăƚƚ� ƐŬǇĚĚĂ�
ƉŽůǇĞƐƚĞƌƐŬƌŽǀ� ŵŽƚ� Ɛ͘Ŭ͘� ͟ďƂůĚƉĞƐƚ͟� ƐĂŵƚ� ǀĂƌĂ� Ğƚƚ�
ĂůƚĞƌŶĂƚŝǀ�ƚŝůů�ďŽƚƚĞŶďĞŚĂŶĚůŝŶŐ�ŝ�ƐƂƚǀĂƚƚĞŶ͘�
�
�ŶǀćŶĚŶŝŶŐƐŽŵƌĊĚĞŶ�
�ĞŚĂŶĚůŝŶŐ�Ăǀ�ƉŽůǇĞƐƚĞƌƐŬƌŽǀ�ƐŽŵ�ŚĂƌ�͟ďƂůĚƉĞƐƚ͟�ŽĐŚ�
ďĞŚĂŶĚůŝŶŐ�Ăǀ�ŶǇĂ�ďĊƚĂƌ�ŝ�ĨƂƌĞďǇŐŐĂŶĚĞ�ƐǇĨƚĞ͘�
�

&ƂƌĂƌďĞƚĞŶ�
&ƂƌĞ� ďĞŚĂŶĚůŝŶŐ� ŵĞĚ� ED� �ƂůĚƐƉćƌƌ� &^� ϬϮϯ� ƐŬĂůů�
ůĂŵŝŶĂƚ�ŽĐŚ�ĞǀĞŶƚƵĞůůĂ�ĚŝƐƚĂŶƐŵĂƚĞƌŝĂů�ǀĂƌĂ�ƵƚƚŽƌŬĂĚĞ�
ƚŝůů�ũćŵǀŝŬƚ͘��ĞƚƚĂ�ŝŶŶĞďćƌ�Ăƚƚ�ƚŽƌŬƉƌŽĐĞƐƐĞŶ�ƐŬĂůů�ĨƂůũĂƐ�
ŵĞĚ�ĨƵŬƚŝŶĚŝŬĞƌĂŶĚĞ�ŝŶƐƚƌƵŵĞŶƚ͕�ƚ͘Ğǆ͘�dƌĂŵĞǆ�^ŬŝƉƉĞƌ͘�
�
KďƐĞƌǀĞƌĂ�Ăƚƚ�ĚĞŶŶĂ�ƉƌŽĐĞƐƐ�ŬĂŶ�ƚĂ�ůĊŶŐ�ƚŝĚ͘��ĨƚĞƌƐŽŵ�
ĞŶ� Ăǀ� ĨƂƌƵƚƐćƚƚŶŝŶŐĂƌŶĂ� ĨƂƌ� ďůĊƐďŝůĚŶŝŶŐ� ;ďƂůĚƉĞƐƚͿ� ćƌ�
ǀĂƚƚĞŶ�ŝ�ůĂŵŝŶĂƚĞƚ͕�ƐĊ�ƐŬĂůů�ŵĂŶ�ŝŶƚĞ�ďĞŚĂŶĚůĂ�Ğƚƚ� ŝĐŬĞ�
ƵƚƚŽƌŬĂƚ�ƐŬƌŽǀ͘�
sŝĚ� ĞƉŽǆŝďĞŚĂŶĚůŝŶŐ� ŵĊƐƚĞ� ƚĞŵƉĞƌĂƚƵƌĞŶ� ǀĂƌĂ� ƂǀĞƌ�
нϭϬΣ��ƉĊ� ǇƚŽƌŶĂ͘��Ğƚ� ĨĊƌ� ŝŶƚĞ� ĨŝŶŶĂƐ� ƌŝƐŬ� ĨƂƌ� Ăƚƚ� ĚĂŐŐ�
ĨĂůůĞƌ� Ƶƚ� ƉĊ� ďĞŚĂŶĚůĂĚĞ� ǇƚŽƌ� ƵŶĚĞƌ� ŚćƌĚŶŝŶŐƐͲ
ƉƌŽĐĞƐƐĞŶ͘��ƌďĞƚĞ�ƵƚŽŵŚƵƐ�ďƂƌ�Žŵ�ŵƂũůŝŐƚ�ƵŶĚǀŝŬĂƐ͘��
�
sŝĚ�͟ďƂůĚƉĞƐƚ͟�
�ůů� ďŽƚƚĞŶĨćƌŐ� ƚĂƐ� ďŽƌƚ͘� �ćƌĞĨƚĞƌ� ďůćƐƚƌĂƐ� ƐŬƌŽǀĞƚ� ƐĊ�
ŶŽŐĂ�Ăƚƚ�ĂůůĂ�ďůĊƐŽƌ�ƂƉƉŶĂƐ͘��ůƚĞƌŶĂƚŝǀƚ�ƚĂƐ�Ăůů�ŐĞůĐŽĂƚ�
ďŽƌƚ͘�
�ƂƌũĂ�ŵĞĚ�Ăƚƚ�ŚƂŐƚƌǇĐŬƐƚǀćƚƚĂ�ƐŬƌŽǀĞƚ͘�^ĞĚĂŶ�ƐŬĂůů�ĚĞƚ�
ŚĂŶĚƚǀćƚƚĂƐ�ŵĞĚ�ƐǀĂŵƉ�ŽĐŚ�ƌĞŶƚ�ǀĂƚƚĞŶ�ǀŝĚ�ŵŝŶƐƚ�ƚƌĞ�
ƚŝůůĨćůůĞŶ͘�>Ċƚ�ƚŽƌŬĂ�ƂǀĞƌ�ǀŝŶƚĞƌŶ͘�
�
&ƂƌĞďǇŐŐĂŶĚĞ�
EǇĂ�ƐŬƌŽǀ�ŚĂƌ� ƌĞƐƚĞƌ�Ăǀ�ĨŽƌŵƐůćƉƉŵĞĚĞů�ƉĊ�ǇƚĂŶ�ƐŽŵ�
ŵĊƐƚĞ�ďŽƌƚ͘�dǀćƚƚŶŝŶŐ�ŵĞĚ�ĂĐĞƚŽŶ�ćƌ�ŽĨƚĂƐƚ� ƚŝůůƌćĐŬůŝŐ͕�
ŵĞŶ� ďǇƚ� ƚƌĂƐĂ� ŽĨƚĂ� ĞĨƚĞƌƐŽŵ� ǀĂǆĞƚ� ĨĂƐƚŶĂƌ� Śćƌ͘�
'ĞůĐŽĂƚĞŶ�ƐŬĂůů�ĚćƌĞĨƚĞƌ�ƐůŝƉĂƐ�ƐĊ�Ăƚƚ�ǇƚĂŶ�ćƌ�ŚĞůƚ�ŵĂƚƚ͘�
sĊƚƐůŝƉŶŝŶŐ�ćƌ�ŽĨƚĂƐƚ�ůćŵƉůŝŐ�ŵĞƚŽĚ͘�
dǀćƚƚĂ� ĚĞŶ� ƐůŝƉĂĚĞ� ǇƚĂŶ�ŵĞĚ� ĂĐĞƚŽŶ� ŽĐŚ� ƌĞŶĂ� ƚƌĂƐŽƌ�
ĨƂƌ�Ăƚƚ�ĂǀůćŐƐŶĂ�ƌĞƐƚĞƌ�Ăǀ�ƐůŝƉŶŝŶŐĞŶ͘�
�
WůĂŶĞƌŝŶŐ�
sŝĚ� ĞŶ� ďĞŚĂŶĚůŝŶŐ� ŐćůůĞƌ� ĚĞƚ� Ăƚƚ� ƉůĂŶĞƌĂ� ŚĞůĂ� ǀćŐĞŶ͘�
^ũƂƐćƚƚŶŝŶŐĞŶ� ŬŽŵŵĞƌ� Ăƚƚ� ƐŬĞ� ƐĞŶĂƌĞ͕� ƐĊ� Ɛƚćůů� ŝŶƚĞ�
ďĊƚĞŶ�ŝ�ĨƂƌƐƚĂ�ůĞĚĞƚ͘�
hŶĚĞƌ�ŚƂƐƚĞŶ�ƂƉƉŶĂƌ�ĚƵ�ƵƉƉ�ƐŬƌŽǀĞƚ�ŐĞŶŽŵ�ďůćƐƚƌŝŶŐ�
ĞůůĞƌ� ƐůŝƉŶŝŶŐ͘��ćƌĞĨƚĞƌ� ćŐŶĂƐ� ƌĞƐƚĞŶ� Ăǀ�ŚƂƐƚ� ŽĐŚ� ƚŝĚŝŐ�
ǀŝŶƚĞƌ�Ċƚ�ƚǀćƚƚŶŝŶŐ�ŽĐŚ�ƵƚƚŽƌŬŶŝŶŐ͘�
�

�ůĂŶĚŶŝŶŐƐŝŶƐƚƌƵŬƚŝŽŶĞƌ�
&Ƃƌ� Ăƚƚ� ŬƵŶŶĂ� ŚĂŶƚĞƌĂ� ED� �ƂůĚƐƉćƌƌ� &^� ϬϮϯ�ŵĊƐƚĞ�
ŵĂŶ� ŚĂ� ƚŝůůŐĊŶŐ� ƚŝůů� ĞŶ� ǀĊŐ͕� ďůĂŶĚŶŝŶŐƐŬćƌů� ŵĞĚ� ƌĂŬĂ�
ƐŝĚŽƌ� ŽĐŚ� Ɛůćƚ� ďŽƚƚĞŶ� ƐĂŵƚ� ĞŶ� ƌĞŬƚĂŶŐƵůćƌ�
ďůĂŶĚŶŝŶŐƐƉŝŶŶĞ� ŵĞĚ� ƌĂŬĂ� ŬĂŶƚĞƌ� ĐĂ� ϭͬϱͲĚĞů� Ăǀ�
ďůĂŶĚŶŝŶŐƐŬćƌůĞƚƐ�ĚŝĂŵĞƚĞƌ͘�
�
ϭ͘� ^ƚćůů� Ŭćƌů� ϭ� ƉĊ� ǀĊŐĞŶ͘� dĂƌĞƌĂ� ;ŶŽůůƐƚćůů� ǀĊŐĞŶ�ŵĞĚ�

Ŭćƌů�ϭͿ͘��
�
Ϯ͘� ,ćůů�ƵƉƉ�ůćŵƉůŝŐ�ŵćŶŐĚ�ED��ƂůĚƐƉćƌƌ�&^�ϬϮϯ�ŝ�Ŭćƌů�

ϭ͘�>ćƐ�Ăǀ�ǀŝŬƚĞŶ͘�
�
ϯ͘� hƉƉŚćůůĚ� ǀŝŬƚ�ED� �ƂůĚƐƉćƌƌ� &^� ϬϮϯ�ŵƵůƚŝƉůŝĐĞƌĂƐ�

ŵĞĚ�Ϭ͕ϲ�ĨƂƌ�Ăƚƚ�ĨĂƐƚƐƚćůůĂ�ŚƵƌ�ŵǇĐŬĞƚ�ED�,ćƌĚĂƌĞ�
ϬϬϳ� dŝǆ� ƐŽŵ� ƐŬĂůů� ƚŝůůƐćƚƚĂƐ͘� �ĞƚƚĂ� ŐĞƌ�
ďůĂŶĚŶŝŶŐƐĨƂƌŚĊůůĂŶĚĞƚ�ϭϬϬ�ʹ�ϲϬ͘�

�
ϰ͘� ,ćůů� ŝ� ƵƚƌćŬŶĂĚ� ǀŝŬƚ�ED�,ćƌĚĂƌĞ� ϬϬϳ� dŝǆ� ŝ� Ŭćƌů� ϭ͘�

�ůĂŶĚĂ�ǀćů͘�
�
ϱ͘� dĂ�ĨƌĂŵ�Ŭćƌů�Ϯ͘�^ŬƌĂƉĂ�Ƶƌ�ŝŶŶĞŚĊůůĞƚ�ŝ�Ŭćƌů�ϭ�ƚŝůů�Ŭćƌů�Ϯ�

ŽĐŚ� ďůĂŶĚĂ� ǇƚƚĞƌůŝŐĂƌĞ� ŝ� Ŭćƌů� Ϯ� ;ĚĞƚƚĂ� ŐƂƌ�ŵĂŶ� ĨƂƌ�
Ăƚƚ� ƵŶĚǀŝŬĂ� Ăƚƚ� ŽďůĂŶĚĂƚ�ŵĂƚĞƌŝĂů� ĨƌĊŶ�ďŽƚƚĞŶ�ŽĐŚ�
ƐŝĚŽƌŶĂ�ƉĊ�Ŭćƌů�ϭ�ďůŝƌ�ĂƉƉůŝĐĞƌĂƚͿ͘�

�
ϲ͘� WĊĨƂƌ� ďůĂŶĚĂƚ� ŵĂƚĞƌŝĂů� ŵĞĚ� ƉĞŶƐĞů� ĂůƚĞƌŶĂƚŝǀƚ�

ŵŽŚĂŝƌƌƵůůĞ͘� Kŵ� ŵŽŚĂŝƌƌƵůůĞ� ĂŶǀćŶĚƐ͕� ǀĂƌ� ŶŽŐĂ�
ŵĞĚ�Ăƚƚ�ŬŽŶƚƌŽůůĞƌĂ�ƉĊĨƂƌĚ�ŵćŶŐĚ͘��ĨƚĞƌƐůćƚĂ�ŵĞĚ�
ƉĞŶƐĞů͘� dćŶŬ� ƉĊ� ƉŽƚůŝĨĞŶ͕� ďůĂŶĚĂ� ŝŶƚĞ� ƐƚƂƌƌĞ�
ŵćŶŐĚĞƌ� ćŶ� ĚĞƚ� ƐŽŵ� ŬĂŶ� ůćŐŐĂƐ� ƉĊ� ŝŶŶĂŶ�
ŵĂƚĞƌŝĂůĞƚ�ďƂƌũĂƌ�ŚćƌĚĂ͘�

�
K�^͊� �ŶǀćŶĚ� ƐŬǇĚĚƐŐůĂƐƂŐŽŶ� ŽĐŚ� ĨƂƌŚŝŶĚƌĂ�
ŚƵĚŬŽŶƚĂŬƚ� ŐĞŶŽŵ� ůćŵƉůŝŐĂ� ƐŬǇĚĚƐŬůćĚĞƌ͘� >ćƐ� ćǀĞŶ�
ǀĊƌĂ� ZĞŬŽŵŵĞŶĚĂƚŝŽŶĞƌ� ĨƂƌ� ĚĞŶ� ƐŽŵ� ŚĂŶĚƐŬĂƐ� ŵĞĚ�
ĞƉŽǆŝŚĂƌƚƐĞƌ�ŽĐŚ�ŚćƌĚĂƌĞ͘�
�

�
�
�
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hƚĨƂƌĂŶĚĞ�
dĞŵƉĞƌĂƚƵƌĞŶ� ćƌ�ĞŶ� ǀŝŬƚŝŐ� ĨĂŬƚŽƌ͘� /� ĚĞŶŶĂ� ŝŶƐƚƌƵŬƚŝŽŶ�
ćƌ�ĂůůĂ�ƚŝĚĞƌ�ƌĞůĂƚĞƌĂĚĞ�ƚŝůů�нϮϬΣ�͘�	ƌ�ĚĞƚ�нϭϱΣ��ƉĊ�ǇƚĂŶ�
ŬŽŵŵĞƌ�ĚĞƚ�Ăƚƚ�ƚĂ�ĐĂ�ϱϬ�й�ůćŶŐƌĞ�ƚŝĚ͕�ĚǀƐ͘�Ğƚƚ�ĚǇŐŶ�ďůŝƌ�
ϯϲͲϰϬ�ƚŝŵŵĂƌ͘�
�
	ƌ� ŐĞůĐŽĂƚĞŶ� ďŽƌƚƚĂŐĞŶ� ƐŬĂůů� ǇƚĂŶ� ƉƌŝŵĞƌĂƐ� ŵĞĚ�ED�
>ĂŵŝŶĞƌŝŶŐ� Ϯϳϱ͕� ;ƐĞ� ĚĂƚĂďůĂĚ� ĨƂƌ� ŬŽƌƌĞŬƚ� ďůĂŶĚŶŝŶŐƐͲ
ĨƂƌŚĊůůĂŶĚĞͿ�ĞǀĞŶƚƵĞůůƚ� ŝŶĨćƌŐĂĚ�ŵĞĚ�ϭ�ʹ�Ϯ�ǀŝŬƚͲй�ED�
sŝƚ�ƉĂƐƚĂ͘�
�ŶǀćŶĚ� ƐĂŵŵĂ� ƚĞŬŶŝŬ� ƐŽŵ� ďĞƐŬƌŝǀƐ� ƵŶĚĞƌ�
�ůĂŶĚŶŝŶŐƐŝŶƐƚƌƵŬƚŝŽŶĞƌ͘� �ƚŐĊŶŐĞŶ� ďĞƌćŬŶĂƐ� ƚŝůů� ĐĂ�
ϭϬϬŐͬŵϮ͘�Ećƌ� ƉƌŝŵĞƌƐŬŝŬƚĞƚ� ŚćƌĚĂƚ� ƐŬĂůů� ĚĞƚ� ƐůŝƉĂƐ� ƚŝůů�
ŵĂƚƚ�ǇƚĂ͘��
�
dĂ�ďŽƌƚ�ĂůůĂ�ƐůŝƉĚĂŵŵƐƌĞƐƚĞƌ͕�ŽĐŚ�Žŵ�ǇƚĂŶ�ćƌ�ŽũćŵŶ�ƐĊ�
ƐƉĂĐŬůĂ� ƐŬƌŽǀĞƚ� ŵĞĚ� ED� ^ƉĂĐŬĞů� ϮϬϲ� >ćƚƚ� ;ƐĞ�
ĚĂƚĂďůĂĚͿ͘�^ůŝƉĂ�ƐƉĂĐŬůĂĚĞ�ǇƚŽƌ͘� /ŶŐĂ�ŽƐůŝƉĂĚĞ�ǇƚŽƌ� ĨĊƌ�
ĨƂƌĞŬŽŵŵĂ͘��
�
Kŵ�ǇƚƐůćƚŚĞƚĞŶ�ćƌ�ƚŝůůĨƌĞĚƐƐƚćůůĂŶĚĞ�ćƌ�ƐŬƌŽǀĞƚ�ŬůĂƌƚ�ĨƂƌ�
ďĞŚĂŶĚůŝŶŐ� ŵĞĚ� ED� �ƂůĚƐƉćƌƌ� &^� ϬϮϯ͕� Žŵ� ŝŶƚĞ͕�
ƵƉƉƌĞƉĂƐ�ƐƉĂĐŬůŝŶŐĞŶ�ŵĞĚ�ĞĨƚĞƌĨƂůũĂŶĚĞ�ƐůŝƉŶŝŶŐ͘�
�
ED��ƂůĚƐƉćƌƌ�&^�ϬϮϯ�ƐŬĂůů�ĂƉƉůŝĐĞƌĂƐ�ŝ�ŵŝŶƐƚ�ƚǀĊ�ƐŬŝŬƚ�
Žŵ�ǀĂƌĚĞƌĂ�ĐĂ�ϭϱϬ�ŐƌĂŵͬŵϮ͘�^ŬĂůů�ĨůĞƌ�ƐŬŝŬƚ�ůćŐŐĂƐ�ƉĊ͕�
ƐŬĂůů� ćǀĞŶ� ĚĞƐƐĂ� ǀĂƌĂ� ƉĊ� ϭϱϬ� ŐƌĂŵͬŵϮ͘� &Ƃƌ� Ăƚƚ�
ďƂůĚƐƉćƌƌĞŶ�ƐŬĂůů�ĨĊ�ĨƵůů�ĨƵŶŬƚŝŽŶ�ćƌ�ĚĞƚ�ǀŝŬƚŝŐƚ�Ăƚƚ�ƌćƚƚ�
ŵćŶŐĚ� ĂƉƉůŝĐĞƌĂƐ͘� dćƚŚĞƚĞŶ� ćƌ� ĚŝƌĞŬƚ� ƉƌŽƉŽƌƚŝŽŶĞůů�
ŵŽƚ�ƐŬŝŬƚƚũŽĐŬůĞŬĞŶ͘�
�
�ƚŐĊŶŐ�Ăǀ�ŵĂƚĞƌŝĂů�
�ĞŶ�ƵŶŐĞĨćƌůŝŐĂ�ǇƚĂŶ�ŬĂŶ�ďĞƌćŬŶĂƐ�ĞŶůŝŐƚ�ĨƂůũĂŶĚĞ͗�
�
&ĞŶŬƂůĂĚ�ďĊƚ͗�>ǀů�ǆ�ĚũƵƉ�ǆ�ϭ͕ϯ�с�ŵϸ�ďŽƚƚĞŶǇƚĂ�

>ĊŶŐŬƂůĂĚ�ďĊƚ͗�>ǀů�ǆ�ĚũƵƉ�ǆ�ϭ͕ϱ�с�ŵϸ�ďŽƚƚĞŶǇƚĂ�

DŽƚŽƌďĊƚ͗�>ǀů�ǆ�ďƌĞĚĚ�ǆ�ϭ͕ϯ�сŵϸ�ďŽƚƚĞŶǇƚĂ�

>ǀů�с�>ćŶŐĚĞŶ�ǀŝĚ�ǀĂƚƚĞŶůŝŶũĞŶ�

�
�ƚƚ�ůćƐĂ�ĞŶ�ĚĂŐŐƉƵŶŬƚƐƚĂďĞůů�
Kŵ� ůƵĨƚƚĞŵƉĞƌĂƚƵƌĞŶ� ƚ͘Ğǆ͘� ćƌ� нϮϬΣ�� ŽĐŚ� ĚĞŶ� ƌĞůĂƚŝǀĂ�
ĨƵŬƚŝŐŚĞƚĞŶ� ϲϬ� й͕� ƐĊ� ŬĂŶ� ǀŝ� ůćƐĂ� Ăƚƚ� ĚĂŐŐƉƵŶŬƚĞŶ� ćƌ�
нϭϮΣ�͘� �Ğƚ� ďĞƚǇĚĞƌ� Ăƚƚ� Žŵ� ƚĞŵƉĞƌĂƚƵƌĞŶ� ĨĂůůĞƌ� ĨƌĊŶ�
нϮϬΣ��ƚŝůů�нϭϮΣ�͕�ƐĊ�ĨĂůůĞƌ�ĚĂŐŐ�Ƶƚ͘��
�
&Ƃƌ� Ăƚƚ� ǀĂƌĂ� ƐćŬĞƌ� ƉĊ� Ăƚƚ� ĚĂŐŐ� ŝŶƚĞ� ĨĂůůĞƌ� Ƶƚ͕� ƐĊ� ƐŬĂůů�
ǇƚĂŶ� ƐŽŵ� ďĞůćŐŐƐ� ŚĂ� ĞŶ� ƚĞŵƉĞƌĂƚƵƌ� ƉĊ� нϯΣ�� ƂǀĞƌ�
ĚĂŐŐƉƵŶŬƚĞŶ͘�
�
�
�
�
�
�

�ĂŐŐƉƵŶŬƚƐƚĂďĞůů�

�
�ĞƚƚĂ�ćƌ�ĞŶ�ĨƂƌĞŶŬůĂĚ�ƚĂďĞůů͘�^Ğ�ED��ĊƚĞƉŽǆŝ�ĨƂƌ�ĞŶ�ŬŽŵƉůĞƚƚ�ƚĂďĞůů͘�
�
�
<ƵůƂƌĞƌ�
&Ƃƌ�Ăƚƚ�ŵƂƚĂ�ĨůĞƌƚĂůĞƚ�Ăǀ�ĚĞ�ŬƵůƂƌĞƌ�ƐŽŵ�ĨŝŶŶƐ�ƉĊ�ďĊƚĂƌ�
ŚĂƌ�ǀŝ�ĨƂůũĂŶĚĞ͗�
�
�
�
�
�
�
�
�ĞƐƐĂ�ƵƚƂǀĞƌ�ƐƚĂŶĚĂƌĚ�ƐǀĂƌƚ͘��ĞŶ�ďůĊ�ćƌ�Z�>�ϱϬϬϮ͕�ĚĞŶ�
ƌƂĚĂ�Z�>�ϯϬϬϰ�ŽĐŚ�ĚĞŶ�ǀŝƚĂ�ćƌ�ĞŶ�ůćƚƚ�ŐƵůĂŬƚŝŐ�ǀŝƚ͘�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�

� �ĂŐŐƉƵŶŬƚ�ŝ�Σ��ǀŝĚ�ƌĞůĂƚŝǀ�ĨƵŬƚŝŐŚĞƚ�Ăǀ�
dĞŵƉ͘�
Σ��

�

ϱϬ�й�
�

ϲϬ�й�
�

ϲϱ�й�
�

ϳϬ�й�
�

ϴϬ�й�
�

ϵϬ�й�

ϭϬ� Ϭ͕ϭ� Ϯ͕ϲ� ϯ͕ϳ� ϰ͕ϳ� ϲ͕ϳ� ϴ͕ϰ�
ϭϭ� ϭ͕Ϭ� ϯ͕ϱ� ϰ͕ϲ� ϱ͕ϲ� ϳ͕ϲ� ϵ͕ϰ�
ϭϮ� ϭ͕ϵ� ϰ͕ϱ� ϱ͕ϲ� ϲ͕ϲ� ϴ͕ϲ� ϭϬ͕ϰ�
ϭϯ� Ϯ͕ϴ� ϱ͕ϰ� ϲ͕ϲ� ϳ͕ϲ� ϵ͕ϲ� ϭϭ͕ϰ�
ϭϰ� ϯ͕ϳ� ϲ͕ϰ� ϳ͕ϱ� ϴ͕ϲ� ϭϬ͕ϲ� ϭϮ͕ϰ�
ϭϱ� ϰ͕ϳ� ϳ͕ϰ� ϴ͕ϱ� ϵ͕ϱ� ϭϭ͕ϱ� ϭϯ͕ϰ�
ϭϲ� ϱ͕ϲ� ϴ͕ϯ� ϵ͕ϱ� ϭϬ͕ϱ� ϭϮ͕ϱ� ϭϰ͕ϰ�
ϭϳ� ϲ͕ϱ� ϵ͕Ϯ� ϭϬ͕ϰ� ϭϭ͕ϱ� ϭϯ͕ϱ� ϭϱ͕ϯ�
ϭϴ� ϳ͕ϰ� ϭϬ͕Ϯ� ϭϭ͕ϰ� ϭϮ͕ϰ� ϭϰ͕ϱ� ϭϲ͕ϯ�
ϭϵ� ϴ͕ϯ� ϭϭ͕ϭ� ϭϮ͕ϯ� ϭϯ͕ϰ� ϭϱ͕ϱ� ϭϳ͕ϯ�
ϮϬ� ϵ͕ϯ� ϭϮ͕Ϭ� ϭϯ͕ϯ� ϭϰ͕ϰ� ϭϲ͕ϰ� ϭϴ͕ϯ�
Ϯϭ� ϭϬ͕Ϯ� ϭϮ͕ϵ� ϭϰ͕Ϯ� ϭϱ͕ϯ� ϭϳ͕ϰ� ϭϵ͕ϯ�
ϮϮ� ϭϭ͕ϭ� ϭϯ͕ϴ� ϭϱ͕Ϯ� ϭϲ͕ϯ� ϭϴ͕ϰ� ϮϬ͕ϯ�
Ϯϯ� ϭϮ͕Ϭ� ϭϰ͕ϴ� ϭϲ͕ϭ� ϭϳ͕Ϯ� ϭϵ͕ϰ� Ϯϭ͕ϯ�
Ϯϰ� ϭϮ͕ϵ� ϭϱ͕ϳ� ϭϳ͕Ϭ� ϭϴ͕Ϯ� ϮϬ͕ϯ� ϮϮ͕ϯ�
Ϯϱ� ϭϯ͕ϴ� ϭϲ͕ϳ� ϭϳ͕ϵ� ϭϵ͕ϭ� Ϯϭ͕ϯ� Ϯϯ͕Ϯ�
Ϯϲ� ϭϰ͕ϴ� ϭϳ͕ϲ� ϭϴ͕ϴ� ϮϬ͕ϭ� ϮϮ͕ϯ� Ϯϰ͕Ϯ�
Ϯϳ� ϭϱ͕ϳ� ϭϴ͕ϲ� ϭϵ͕ϴ� Ϯϭ͕ϭ� Ϯϯ͕Ϯ� Ϯϱ͕Ϯ�
Ϯϴ� ϭϲ͕ϲ� ϭϵ͕ϱ� ϮϬ͕ϴ� ϮϮ͕Ϭ� Ϯϰ͕Ϯ� Ϯϲ͕Ϯ�
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^Ċ�Śćƌ�ĂƉƉůŝĐĞƌĂƐ�ďƂůĚƐƉćƌƌĞŶ�
DĂƌŬĞƌĂ�ĨƂƌƐƚ�ĞŶ�ǇƚĂ�ƉĊ�ϭ�ŵϮ�ƉĊ�ƐŬƌŽǀĞƚ͘�
�
>ćƐ�ŝŐĞŶŽŵ�ďůĂŶĚŶŝŶŐƐŝŶƐƚƌƵŬƚŝŽŶĞƌŶĂ͊�
�
sćŐ� ƐĞĚĂŶ� ƵƉƉ� ϭϬϬ� ŐƌĂŵ�ED� �ƂůĚƐƉćƌƌ� &^� ϬϮϯ� ŽĐŚ�
ƚŝůůƐćƚƚ� ϲϬ� ŐƌĂŵ� ED� ,ćƌĚĂƌĞ� ϬϬϳ� dŝǆ͘� �ůĂŶĚĂ� ĞŶůŝŐƚ�
ŝŶƐƚƌƵŬƚŝŽŶĞƌŶĂ�
�
&ƂƌĚĞůĂ� ĚĞŶ� ďůĂŶĚĂĚĞ� ŵćŶŐĚĞŶ� ŵĞĚ� ƉĞŶƐĞů� ƉĊ� ĚĞŶ�
ŵĂƌŬĞƌĂĚĞ�ǇƚĂŶ͘�EƵ�ćƌ�ƌćƚƚ�ŵćŶŐĚ�ƉĊůĂŐĚ�ĨƂƌ�Ğƚƚ�ƐŬŝŬƚ͘�
&ŽƌƚƐćƚƚ�Ăƚƚ�ďĞŚĂŶĚůĂ�ƐŬƌŽǀĞƚ�ƐĊ�Ăƚƚ�ƌĞƐƚĞŶ�ƐĞƌ�ůŝŬĂĚĂŶƚ�
Ƶƚ�ƐŽŵ�ƉƌŽǀǇƚĂŶ͘��
�
Ećƌ� ĨƂƌƐƚĂ� ƐŬŝŬƚĞƚ� ćƌ� ŚćƌĚĂƚ� ;ĐĂ� Ğƚƚ� ĚǇŐŶͿ� ƐŬĂůů� ĚĞƚ�
ǀĊƚƐůŝƉĂƐ�ĨƂƌ�ŚĂŶĚ�ƚŝůů�ŵĂƚƚ�ǇƚĂ͕�ŝŶŐĂ�ďůĂŶŬĂ�ĨůćĐŬĂƌ͘��Ŷ�
ƐůŝƉƐǀĂŵƉ�ćƌ�Ğƚƚ�ďƌĂ�ǀĞƌŬƚǇŐ͘�>ćŵƉůŝŐ�ŐƌĂĚĞƌŝŶŐ�ćƌ�ϭϴϬͲ
ϮϰϬ͘�^ŬƂůũ�ŵĞĚ�ƌĞŶƚ�ǀĂƚƚĞŶ�ŽĐŚ�ƚŽƌŬĂ�ĨƂƌƐŝŬƚŝŐƚ�ŵĞĚ�ĞŶ�
ƌĞŶ� ƚƌĂƐĂ� ŽĐŚ� ĂĐĞƚŽŶ͘� >Ċƚ� ƚŽƌŬĂ� ĐĂ� ƚǀĊ� ƚŝŵŵĂƌ� ŽĐŚ�
ĂƉƉůŝĐĞƌĂ�ŶćƐƚĂ�ƐŬŝŬƚ�ƉĊ�ƐĂŵŵĂ�Ɛćƚƚ͘�
�
^ŬĂůů�ĨůĞƌ�ƐŬŝŬƚ�ĂƉƉůŝĐĞƌĂƐ͕�ƐŬĂůů�ǀĊƚƐůŝƉŶŝŶŐĞŶ�ƵƉƉƌĞƉĂƐ�
ŵĞůůĂŶ�ǀĂƌũĞ�ƐŬŝŬƚ͘�
�ĨƚĞƌ�ŚćƌĚŶŝŶŐ�ĞŶ�ǀĞĐŬĂ�ǀĊƚƐůŝƉĂƐ�ǇƚĂŶ�ƉĊ�ƐĂŵŵĂ�Ɛćƚƚ�
ƐŽŵ�ƚŝĚŝŐĂƌĞ�Žŵ�ĞŶ�ďŽƚƚĞŶĨćƌŐ�ƐŬĂůů�ƉĊĨƂƌĂƐ͘�
�
�ŽƚƚĞŶĨćƌŐĞŶ� ĂƉƉůŝĐĞƌĂƐ� ŝ� ĞŶůŝŐŚĞƚ� ŵĞĚ� ƚŝůůǀĞƌŬĂƌĞŶƐ�
ŝŶƐƚƌƵŬƚŝŽŶĞƌ͘�
�
�ĊƚĞŶ�ƐŬĂůů� ŝŶƚĞ�ƐũƂƐćƚƚĂƐ� ĨƂƌƌćŶ�ĚĞƚ� ƐŝƐƚĂ�ĞƉŽǆŝƐŬŝŬƚĞƚ�
ŚćƌĚĂƚ� ŵŝŶƐƚ� ƐũƵ� ĚǇŐŶ� ŝ� нϮϬΣ�͕� ǀŝůŬĞƚ� ŵŽƚƐǀĂƌĂƌ� ϭϰ�
ĚǇŐŶ�ǀŝĚ�нϭϬΣ�͘�
�
	ƌ� ĚĞƚ� ĞŶĚĂƐƚ� ŵŝŶĚƌĞ� ƐŬĂĚŽƌ� ďĞŚĂŶĚůĂƐ� ĚĞƐƐĂ� ǇƚŽƌ�
ůŽŬĂůƚ�ĞŶůŝŐƚ�sŝĚ�͟ďƂůĚƉĞƐƚ͘͟�
�
K�^͊� ^ƚŽƌĂ� ƐŬĂĚŽƌ� ůĂŵŝŶĞƌĂƐ� ŵĞĚ� ǀćǀ� ŽĐŚ� ED�
>ĂŵŝŶĞƌŝŶŐ�Ϯϳϱ�ĨƂƌƐƚ�ŝŶŶĂŶ�ďĞŚĂŶĚůŝŶŐ͘�
�

sĞƌŬƚǇŐ�
WĊĨƂƌŝŶŐ�ŵĞĚ�ƉĞŶƐĞů�ŽĐŚ�ŵŽŚĂŝƌƌƵůůĞ�ϭϴ͘�
�ĨƚĞƌƐůćƚŶŝŶŐ�ŵĞĚ�ƉĞŶƐĞů͘�
^ůŝƉŶŝŶŐ�ŵĞĚ�ǀĊƚƐůŝƉƉĂƉƉĞƌ�ʹ�ŝŶƚĞ�ŵĂƐŬŝŶ͘�
^ůŝƉŶŝŶŐ�ŵĞĚ�ǀĊƚƐůŝƉƐǀĂŵƉ�ĞůůĞƌ�ƐůŝƉĚƵŬ͘�
�

�
�
�
�
�
�

�

dĞŬŶŝƐŬĂ�ĚĂƚĂ�
�ĂƐ� ED��ƂůĚƐƉćƌƌ�&^�ϬϮϯ�
,ćƌĚĂƌĞ� ED�,ćƌĚĂƌĞ�ϬϬϳ�dŝǆ�
�
�ůĂŶĚŶŝŶŐƐĨƂƌŚĊůůĂŶĚĞ�
�ĂƐ�ʹ�,ćƌĚĂƌĞ� ϭϬϬ�ʹ�ϲϬ�ǀŝŬƚĚĞůĂƌ�
�
�ĞŶƐŝƚĞƚ�ϮϬΣ�͗�� ϭϬϵϰ�ŬŐͬŵϯ�

sŝƐŬŽƐŝƚĞƚ�ϮϱΣ�͗��� >ćƚƚ�ƚŝǆŽƚƌŽƉ��
WŽƚůŝĨĞ�ϭϬϬŐ�ϮϬΣ�͗�� ϰϬ�ŵŝŶ�
�
dŽƌƌŚĂůƚ͗� ϭϬϬй�
>ćŐƐƚĂ�ĂƉƉůŝĐĞƌŝŶŐƐƚĞŵƉ͗� нϭϬΣ��
<ƵůƂƌ͗� ^ǀĂƌƚ͕�sŝƚ͕�ZƂĚ �͕�ůĊ�
�ƚŐĊŶŐ�;ŵŝŶŝŵƵŵͿ͗� �Ϯ�ǆ�Ϭ͕ϭϱϬ�ŬŐͬŵϮ�
^ĂƚƐƐƚŽƌůĞŬĂƌ͗� ϴ͕Ϭ�ŬŐ�;ĞŶĚĂƐƚ�ƐǀĂƌƚͿ�
� Ϯ͕ϲϳϬ�ŬŐ�
� �
sĞƌŬƚǇŐ�ƌĞŶŐƂƌƐ�ŝ�ĂĐĞƚŽŶ͘�
�
�
PǀƌŝŐƚ�
<ǀĂůŝƚĞƚƐƐćŬƌŝŶŐ͗�
&Ƃƌ�Ăƚƚ�ƐćŬƌĂ�ŬǀĂůŝƚĠŶ�ƉĊ�ƵƚĨƂƌĂŶĚĞƚ�ŚĂƌ�ǀŝ�ĞŶ�ďůĂŶŬĞƚƚ�
Ěćƌ� ǀŝŬƚŝŐĂƌĞ� ƵƉƉŐŝĨƚĞƌ� ĚŽŬƵŵĞŶƚĞƌĂƐ͕� ƐĞ� ƚŝůů� Ăƚƚ� ĚĞŶ�
ĂŶǀćŶĚƐ͘� �ůĂŶŬĞƚƚĞŶ� ŬĂŶ� ćǀĞŶ� ƌĞŬǀŝƌĞƌĂƐ� ĨƌĊŶ� EŝůƐ�
DĂůŵŐƌĞŶ���͘�
�
�ůůŵćŶƚ�
�ĞŶŶĂ� ƉƌŽĚƵŬƚƐ� ƚĞŬŶŝƐŬĂ� ĚĂƚĂ� ćƌ� ĨƌĂŵƚĂŐŶĂ� ĞĨƚĞƌ�
ĞƌĨĂƌĞŶŚĞƚĞƌ�ŝ�Ĩćůƚ�ŽĐŚ�ƉĊ�ůĂďŽƌĂƚŽƌŝƵŵ͘�
,ćƌĚŶŝŶŐƐƚŝĚĞŶ�ćƌ�ƐũƵ�ĚǇŐŶ�ǀŝĚ�нϮϯΣ��ŽĐŚ�ϱϬ�й�Z&͘��
�
sŝ�ĨƂƌďĞŚĊůůĞƌ�ŽƐƐ�ƌćƚƚĞŶ�Ăƚƚ�ćŶĚƌĂ�ƐĊǀćů�ƉƌŽĚƵŬƚĞƌ�ƐŽŵ�
ĚĂƚĂ͘��ŬƚƵĞůůƚ�ĚĂƚĂďůĂĚ�ĨŝŶŶƐ�Ăƚƚ� ƚŝůůŐĊ�ƉĊ�ǀĊƌ�ŚĞŵƐŝĚĂ�
ŽĐŚ�ŚŽƐ�ŽƐƐ͘�sŝ�ŬĂŶ�ŝŶƚĞ�ƚĂ�ĂŶƐǀĂƌ�ĨƂƌ�ĂŶǀćŶĚŶŝŶŐ�ŝŶŽŵ�
ŽŵƌĊĚĞŶ�ƐŽŵ�ǀŝ�ŝŶƚĞ�ŬćŶŶĞƌ�ƚŝůů͘��ŶǀćŶĚĂƌĞŶ�ƐŬĂůů�Ɛũćůǀ�
ƵƚǀćƌĚĞƌĂ� ƉƌŽĚƵŬƚĞƌŶĂ� ĨƂƌ� Ɛŝƚƚ� ĂŶǀćŶĚŶŝŶŐƐŽŵƌĊĚĞ�
ŽĐŚ� ǀŝ� ŐĂƌĂŶƚĞƌĂƌ� ĞŶĚĂƐƚ� ŵĂƚĞƌŝĂůĞŐĞŶƐŬĂƉĞƌŶĂ͘�
PŶƐŬĂƐ� ƌĞĨĞƌĞŶƐŽďũĞŬƚ� ƐĊ� ŬĂŶ� ǀŝ� ůćŵŶĂ� ĚĞƚƚĂ� ƐĞƉĂƌĂƚ�
ĨƂƌ�ǀĂƌũĞ�ƉƌŽĚƵŬƚ͘�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
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�
�
�
�ĂƚƵŵ͗�͘ ͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘�
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